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BOBEJ

3abenexaHuTe pe3ynTaTM OCTBAPEHM BO CUTE CETMEHTU Of, EKOHOMCKOTO MW/be Ha
3emjaTa, Kou A0j4o0a 40 M3pas BO BTOpaTa NoaoBMHA Ha 2013 roanHa HaroBecTuja Aeka,
ronemarta GpMHAHCUCKA KPM3a OCTaHA 334 Hac. TpeHAOT Ha 3aXKMBYyBakbe Ha CTONAHCTBOTO,
nogobpyBarbeTo Ha OMwWTaTa JIMKBUMAHOCT, OCTBapeHaTa MOBMCOKa CTanKa Ha pacT Ha
BN, 3ronemeHaTa U3BO3HA aKTUBHOCT M NEPMAHEHTHMOT B/Ie3 Ha CTPAHCKM UHBECTULMMN
npuAaoHecoa 3a NPUABMIKYBakbe HAa MaKedOHCKOTO cTonaHcteo. CeTo Toa  co34aBa
ONTMMM3aM [eKa, Ce co34aBaaT YyC/l0BM 33 HOBM BpaboTyBarba, 3a 3ronemeHa
NOTPOLUYBaYKa M 3rosIeMeH }XMBOTEH CTaHAAPA,

Of acneKkt Ha ®OHZOT, cUTEe MO3UTUBHU MPUABMUKYBakba Ce BaXKHW 3aToa WTO, TOA Ke
B/IMjae Ha PAcCTOT Ha AEemno3WUTHOTO jaApo Ha HaceneHMeTo BO GAHKAPCKMOT CEKTOp Ha
Penybanka MakegoHwja.

Mmajkn v npea BuA HaBEAEHUTE COCTOj6M HO M MNO3UTMBHUTE OYEKYyBakba NpU
KpenpameTo Ha PUHAHCUCKMOT NaaH Ha POHAOT 3a OcUrypyBakbe Ha Aeno3uTtu 3a 2014
rogMHa ce BoAeHe CMeTKa UCTMOT ga buae Bo Kopenaumja co NpoeKumjaTa Ha KayvyHuTe
WHOMKATOPU U MapaMeTpu KOW M MOCTaBWja LLeHTpasHaTa M MOHETapHaTa BAacT BO
3emjara.

OueKyBarbaTa 33 MaKpO-eKOHOMCKUTE ABUXKEHa, AMHAMMKATa Ha NOPacT Ha Aeno3nTHaTa
6a3a 1 nonnTnkaTa Ha PoHAOT 3a OCUTypyBarbe HAa AENO03UTK 33 MHBECTUPAHE BO XapTUK
04, BPeAHOCT, NPEeTCTaByBaaT KAYYHU eleMEeHTN BO KpenpareTo Ha GUHAHCUCKMOT naaH
3a 2014 roguHa. WcTuTe, rmM acneKktupaaT CUTE CerMeHTUM KoM UMaaT BAMjaHMe Ha
dMHaAHCMCKaTa KoHAMUMja Ha POHAOT KaKo MHOry 3HayajHa KOMMOHeHTa 3a
du1HaHCKCcKaTa cTabuaHOCT Ha 3emjaTa

MpoeKuyjata Ha PUHAHCUCKMTE NAPaAMeETPM KOM Ce OfHecyBaaT Ha OYeKyBaHuUTE
OUHAHCUCKKN pe3ynTaTv MMMNJIEMEHTUPAHN BO CUTE CErMEHTU o4 PUHAHCUCKMOT NAaH Ha
®oHAOT 33 ocurypyBatbe Ha aeno3mtn 3a 2014 roguMHa ce CUCTEMATM3UpPaHU WU
enabopupaHn BO TPU TEMATCKU LLEIMHN BO PAaMKUTE Ha NPeaMETHMOT MmaTepujan:

I. O4yeKkyBaHM MaAKpPO-EKOHOMCKM ABuKera Bo 2014 rogmHa Bo Penybaunka
MakefoHwja;

II. OcHOBM Ha dMHAHCUCKMOT NaaH Ha PoHAoT 3a 2014 roamnHa Co OCBPT Ha:

II.1 MnaHMpaHa AMHaMMKa Ha ABUXKEHE Ha Aeno3uTHaTa 6asa Ha Y1eHKUTe Ha
®OoHAOT BO Ae/0T Ha cpeacTBaTa Ha HaceneHue Bo TeKoT Ha 2014 rogmHa

[1.2. MnaHWpaHa meceyHa AMHAMMKa Ha ABUXKeHe U COCTojb6a Ha MHBECTULIMOHOTO
noptdonmno Ha PoHAOT 3a ocurypysBare Ha Aeno3utu Bo 2014 roauHa

lll. MnaHnpanu bunaHcHu pesyntatv Bo 2014 roamnHa co nocebeH ocBpT Ha:

lll. 1 BunaHc Ha cocTojba 3a 2014 roanHa;
I1l. 2 BunaHc Ha npuxoam n pacxoan 3a 2014 roaunHa;

[enoBHaTa akTMBHOCT Ha PoHAOT BO TeKoT Ha 2014 roavHa Ke 6uae HacoyeHa KOH
peanusvparbe Ha MNPOEKTUPAHWUTE [Oe/IOBHM aKTMBHOCTM 3apagu jaKHerwe Ha
dUHAHCMCKaTa MOK M 3apaay MecTOTO M Ba*KHOCTa Koja ja Mma QOoHAOT 3a ocurypyBambe
Ha geno3nTtu Bo Penybnanka MakepgoHuja.



. OYEKYBAHU MAKPOEKOHOMCKU ABUXEHA
BO 2014 rOAMHA BO PENYB/IUKA MAKEAOHUIA

Mo3nTMBHM NapameTpu perncTtpupaHuTe BO BTOpata nososuHa Ha 2013 roguHa BO
NoBEKEeTO 3eMju Ha eBPO-30HATA M MOLIMPOKO ro NOTBPAMjA U3NEryBarbeTo Ha CBETCKATa
eKoHOMMja og, GMHaAHCMCKaTa KpM3a BO Koja ce Hajge nocnegHuse Yetupu roguHu. Ce
YWMHWU [eKa, MaKeZlOHCKaTa eKoHOMMWja 3abenexa nobp3o W MNOUHTEH3MBHO
3aKpenHyBakbe 04, KpnsaTa 0cobeHo BO rogMHaTa Koja OCTaHa 3aj, Hac WTo, HM AaBa 3a
npaso Bo npoekumnte 3a 2014 roanHa ga Hasneseme CO MO ONTUMMUCTUYKM NporHo3n. Co
ornen Ha aKTOT AeKa, O4YeKyBarbaTa BO MOLWMPOKOTO HAABOPELIHO OKPY)KyBake
ynaTyBaaT Ha NMO3UTUBHM CTAaNKM Ha EKOHOMCKM pacT, NpuaoHecyBa BO npeasunaysarbaTta
338 MaKedoOHCKaTa eKOHOMMja, eKOHOMCKMOT pacT Aga usHecysa 3,2%. BakBuoT pact ro
objacHyBa O4eKyBaHaTa CTanka Ha MNOPAcT BO HEKONKY CEKTOPM KaKo LWTo e
rPafeXHUWITBOTO Kafde ce o4vekyBa pacT og 5,0% (Ha ocHoBa peanusuparbe Ha
MHOPACTPYKTYPHUTE NPOEKTU, u3rpagbata Ha TPAHCNOPTHA MpeXa HU3 3emjaTa,
KAMHUYKM LUEHTPU, WMHAYCTPUCKM 30HKW, nopobpyBartbe Ha eHepretcka M KOMyHasHa
MHPPACTPYKTYpa M CA.), pacT Ha 3eMjofenckoto npousBoactso 3a 3,0%, pacT Ha
WHAOYCTPUCKOTO NPOM3BOACTBO 3a 3,8% W Ha YCAYXKHUOT ceKTop 3a 2,9%.

Co ornen Ha GaKToOT LWITO eKOHOMMUjaTa Ha EBponcKaTa yHMja € Haj3HayajHUOT TProBCKMU
naptHep Ha PenybnanMka MakenoHWja, O04YEKyBaHOTO 3aKpenHyBake W pPacToT Ha
CTpaHCKaTa nobapyBayka ynaTyBaaT Ha MHTEH3UBMPAtbe Ha pPaAcTOT HA W3BO3HaTa
aKTMBHOCT Ha 3emjaTa. MI3BO30T HA CTOKM M YCAYIK Ce OYeKyBa Aa 3abenerku peaneH pact
o4 6,2%. Bo npunaor Ha 0BOj peanHo npeasuaeH pacT ce HOBUTE U3BO3HM KanauuTeTn yne
B/MjaHWe 6u Tpebano ga ce novyBCTBYBA Ha NoAobpyBare Ha CTPYKTypaTa HA M3BO3OT Ha
3emjaTa.

MNosutmeeH npnaoHec KOH €KOHOMCKMUOT pacCT Ce O4YeKyBa Aa OCTBapu M AOMallHaTa
no6apyBaqKa. OHEKyBaHMOT PacCT Ha AOMallHaTa no6apyBaqKa napanesHo CoO N3BO3HATaA
dKTUBHOCT BO 3EMjaTa Ceé o4eKyBa Oa yCcnoBaT U pacT HA YBO30OT Ha CTOKKM O, 5,6%.

Kaj 6pyTo nHsectuummnte 3a 2014 roamHa ce o4eKkyBa pacT og 7,5% n TakBUTe O4YeKyBatba
ce TemenaT Ha NOCTENeHWOT MOopPacT Ha MPUBATHUTE MWHBECTULUM MNPUABUNKEHU Of
CTPAHCKUTE AUPEKTHU WMHBECTULMM M HA 3roNemMyBarbeTO Ha OyLIeTCKMTEe KanuTanHu
pacxoau.

JlInyHaTta noTpollyBayKa ce o4YeKyBa Aa 3abenexu pacTt of 2,4%, goaeKa Kaj jaBHaTa
NOTpoOLLyBa4Ka ce npegsmaysa aa ce sronemu 3a 0,6%.

3a 2014 rogmHa ce o4YeKkyBa [a OCTaHe CTabuneH AeBU3HMOT KypC Ha AeHapOoT BO 04HOC
Ha eBPOTO CO LeN Aa Ce 3a4p*KM YEKOBHATA CTabMIHOCT KaKo KpajHa Luen Ha MoHeTapHaTa
NOJINTUKA.

Bo nornepa Ha npoekuujaTta 3a MHNaUMja, HAjHOBUTE PACMONOKANBM NOAATOLM ynaTyBaaT
Ha nobp3o cTabunusMparbe Ha AOMALLHUTE LEHW CO LWITO Ce O4YeKyBa CTankaTa Ha
WMHdNaLMja Aa OCTaHe HUCKa U CTabuaHa 1 UcTaTa e NPOeKTUpaHa Ha HMBO of 3,3%.

HomMWnHanHWMOT pacT Ha NnpoceyHaTa BpyTo naaTa ce npeasMAayBaa Aa UsHecysa 2,4%, a Kaj
BpaboTeHOCTa ce 0YeKyBa CTAanKaTa Aa Ce HaMaau 3a ABa NPOLEHTHN NOEHW.

OuekyBaHUTE MAKpPO-EKOHOMCKM ABuKerba 33 2014 rognHa npeTcTaByBaaT OCHOBA, HO U
pamMKa BO Koja Ke ce npoekTnpa GUHAHCUCKMOT naaH Ha PoHAOT 3a ocurypyBarbe Ha
aeno3ntu 3a 2014 roaunHa.



Il. OCHOBU HA ®PUHAHCUCKUOT MNJIAH HA ®OHAOT
3A OCUTYPYBAKE HA AEMNO3UTU BO 2014 rOAUHA

dPyHOameHTaIHUTE NPETNOCTaBKM 04, KOWU Ce MNojae BO KPeUMparbeTo Ha (PUHAHCUCKMOT
nnaH Ha ®oHAOT 3a ocurypyBatbe Ha Aeno3ntu 3a 2014 rognHa ce TemenaTt Ha H6pojHU
aHanM3uM Ha Aeno3nUTHOTO jaapo Ha GaHKAPCKMOT ceKkTop Bo Penybamka MakegoHuja Koe
rm ondaka cpeacTBaTa Ha HacesleHWe, Ha HMBHATA AMHAMUKaTa Ha ABUKEHE BO TEKOT Ha
rogMHaTa, Ha NpPOeKuWja 3a BasyTHATa M POYHA CTPYKTYpa Ha UCTMTE, CUMYJAUMWU Ha
edeKTMTe 0f MNPOMEHUTE, KAaKO W OYEeKyBaHWUTE MNPUAMBM HaA CPEACTBAa Ha OCHOBA
npecmeTaHa npemuja 3a OCUrypysakbe. OBa o4 nNpuyMHA wWTO, 4enosuture
npeTcTaByBaaT OCHOBA 3a NPUAMB Ha cpeacTBa 3a POHAOT KOj ce oCcTBapyBa CO HanaaTa
Ha NpemMmja KaKo U MOTEHUMjaNHA MOXKHOCT 3@ N1aCMaH Ha CPeAcTBaTa Ha Ma3apoT Ha
XapTun of BpeaHoCT. BoegHo, 6uTeH $aKTOp BO KpemparbeTo Ha GUMHAHCUMCKMOT NiaH
NpeTCcTaByBaaT M NPOEKUMMTE Ha MAKPOEKOHOMCKaTa NOIMTMKA Ha LleHTpanHaTa 6aHKa u
Ha BnagaTta Ha Penybnuka MakegoHuja nmniemeHTMpaHn Bo byueTort 3a 2014 roguHa
(enabopwupanu Bo rnasal.)

HasegeHuTe NpoeKTUpaHu eNleMeHTH 0, KoM Ce Nojae BO KpenpareTo Ha lMNnaHoTt 3a 2014
rogMHa npeTcTaByBaaT OCHOBHA pPaMKa Ha lnaHOT, 3a Koja ce 3emaa npeg, BuA4 0cobeHo
NPeTnocTaBKUTE AeKa:

= [leno3uTuTe Ha HacesieHne BO DaHKAPCKMOT CEKTOP Ha KpajoT Ha 2014 roguHa ke
ocTBapart roauwieH npupact og 7,01% mn ke gocturHat nsHoc og 208,8 munuvjapan
AeHapu;

= Ha nnaHupaHaTta coctojba Ha Aeno3nTUTe Ha HaceneHne Bo TeKoT Ha 2014 rogmHa
Ke ce npecmeTa u Hannatu Nnpemujata Bo U3Hoc og, 1,1 muanjapaa geHapw;

= CranKkaTa Ha npemuja CMeTajkM Ha MajcKkaTa OCHoBMUA Ha Aeno3utu Bo 2014
rofAnHa Ke ce Hamaau 3a 2 MNpPOLEHTHU MOEeHU, OAHOCHO Ke u3HecyBa 0,5% Ha
roAMLWHO HWMBO 3apaau BWUcoKoTo target rezerve ratio octeapeHo Bo 2013
roguHa;

* HamanyBarbeTO Ha CTankaTa Ha Npemuja Ke 3Ha4Yn HamasieH NPUAMB Ha CpeacTBa 3a
271,2 MUINOHN [EeHapU NO TOj OCHOB BO O4HOC HA NPUAMBOT KOj Ce OCTBapyBa €O
MOMEHTHO NpMMeHyBaHaTa CTanka Ha npemuja o 0,7% Ha roAULLIHO HUBO;

= TakBaTa NpoOMeHa Ke 3Ha4M U HamasneH obem Ha BKynHUTe cpeactBa Ha PoHAOT 3a
242,5 MUAWMOHM AeHapwu; a co Toa U

" HamaneH ob6em Ha MHBECTMUMOHOTO nopTtdonmo Ha PoHaoT 3a 230,3 MUANOHMU
AeHapu;

WTO NMNaK Kako d)MHaHCMCKM ed)eKT 3Hauyu,
" OMan Npuxof OJf, KyneHuTe AprKaBHU 3anuvcu BO BpeaHoCT o 1,7 MUAMOHM

AEeHapWu, OAHOCHO Moman npuavMe Bo "'GOHAOT 3a CUrYPHOCT' Kako pes3ynTaT Ha
pacnpeaenba Ha gobuBKaTa No 3aBplIHaA cMeTKa 3a 2014 roguHa;



® co nnaHoT 3a 2014 rogMHa ce npeaBuayBa MPOCEYHMOT MEeCeYeH NPUPACT Ha ApPrKaBHUTe
3anncu  pga wsHecyeBa 1,53%, wto e 3a 0,44 nNpoOuUEHTHW MOEHM MOronem npoceyveH
meceyeH npupact Bo ogHoc Ha 2013 rognHa;

® o Toa 06eMOT Ha MHBECTULMOHOTO NOPTPONO Ha KpajoT Ha 2014 rogmHa ce npeaBuayBa
Aa ro HagmuHe 3a 14,9% octBapeHMOT 0b6em Ha KpajoT Ha 2013 roauHa;

" COrN1aCHO MHBECTUUMOHATa NoAMTMKA, POHAOT Ke ydyecTByBa Ha 13 ayKuuute Ha
[APYKABHMU 3aMMCU KOW M OpraHnsmMpa MUHUCTEPCTBOTO 3a GUHAHCUM M Ke KynyBa
3anuncK co PoK Ha Jocnesake o4 6 1 12 meceuu;

* PoyHaTa CTPYKTypa Ha MHBECTULMOHOTO NopTdonmno Ha PoHAOT ce npeaBuayBa Aa
ja counHyBaat 3,5% AprKaBHM 3aMMCKU CO POK Ha AocneBakse 0f, 6 meceum (3apaau
orpaHMyeHaTa MNOHyAa Ha [AOPXKaBHW 3aMNUMCM CO Taa POYHOCT) OA, CTpaHa Ha
MWHUCTEPCTBOTO 33 PpUHAHCUM U 96,5% 3anucK co POK Ha JocneBatbe Of eaHa
roauHa;

» |leHaTa, 04HOCHO KamaTHaTa CTarnkKa no Koja Ke ce KynyBaaT Ap*KaBHUTE 3anmcu co
POK Ha pJgocneBakbe 04 6 meceun ce npeasmaysa Jga wm3Hecysa 3,15% Ha
roguMWHO HUBO

= 33 Ap)KaBHWUTE 3aMMCM CO POK Ha [OCheBakbe 04 efHa roguHa ce NpenBuayBa
KamaTHaTa CTanKa Ada ce ABuxKu og 3,60% BO TpuTe KBapTanu o4 rogmMHaTta, 3a BO
nocneagHMOT KBapTana o4 Uctata Aa ce Hamanum Ha 3,50% Ha roguwHoO HUBO.

* Ha AenosuToT No BuAyBak€e Koj ce Haofa B0 HBPM ce npeasuayBa M BO TEKOT Ha
2014 ropmnHa pJa ce ocTBapu Kamarta no ctanka og 0,5%, ogHOCHO, npuxoaoT no
TOj OCHOB 3a Uesia roagnHa ga usHecysa 2,8 MUAMOHWU AeHapu;

Ha ocHoBa HaBegeHWTE MNPETNOCTaBKM Ce YTBPAMja KOHKPETHWUTE BPEAHOCTM BO CUTE
cermeHTu og, pabotereto Ha PoOHAOT 32 OCUrYpPYyBakbe Ha AEMNO3UTM KaKo U OYeKyBarbaTa
3a AMHAMMKaTa Ha ABMXKeHe Ha Aeno3uTHaTa 6asa, 33 MHBECTMUMOHOTO NopTdHOAMO Ha
®OHAOT M BUNaHCHWUTE Pe3ynTaTM KoM Ha OCHOBAa MpeTnocTaBkute 6u Tpebano aa ce
ocTBapart BO TeKoT Ha 2014 roanHa, a KOW ce MOKOHKPETHO aKuUenTMpaHW BO TEMaTCKUTe
LennHN 06paboTeHn BO paMKUTE Ha OBOj MaTepumjann.



[I.1. NhaHupaHa gUHaAMKUKa Ha ABUXKEeHe Ha Aeno3nuTHaTa 6a3a Ha YNeHKUTe Ha
dOHAOT BO AeNOT Ha cpeacTBaTa Ha HacesieHMe BO TeKOoT Ha 2014 roguHa

PecneKkTnpajkn r1 MakpoOEeKOHOMCKUTE U MOHETapHM ABUXKEHA BO 3eMjaTa, EKOHOMCKMOT
ambueHT, TeHAEHUMUTE U CKIOHOCTUTE Ha HaceNeHMeTo 3a WTeaerwe, nogobpyBatbe Ha
YyCN0BUTE 33 3r0JIEMEHU AEBU3HN NPUIMBU O, CTPAHCTBO M KamaTHaTa MOJIMTMKA Koja ja
uMmnaemeHTMpaat b6aHKUTe BO cBOeTO paboTerbe, KaKO WM WUCTOPUCKATA aHanM3a Ha
AenosntHaTa 6a3a Koja rn ondaka cpeacTBaTa Ha HaceneHMe BO GUMHAHCUCKMOT MaaH 3a
2014 rogmHa ce nojae co A03a Ha ONTMMM3am BO MAaHUPAHETO Ha Aeno3uTHaTa 6asa Ha
yneHknTe Ha POHAOT, HA HUBHATA POYHA M BaJlyTHA CTPYKTypa.

Cnopepq, nnaHckata npoekumja 3a 2014 rogmHa ce npeasuaysBa Aeka, Ha 31.12.2014
roguMHa [eno3nTUTe Ha HaceseHMe Ke AOCTUTHAT uM3Hoc og  208,9 mununjapau peHapu
nan 3,4 munvjapam espa u 3a 7,0% wam 3a 13,7 muanjapam geHapu Ke ro HagmuHaT
HMBOTO Ha AEN03UTK OCTBAPEHO Ha KpajoT Ha 2013 roguHa.

Cnopep, Toa, MeceyHaTta AMHaMMWKA Ha ABUXKerbe Ha Aeno3uTHaTa 6a3a Bo HaHKapCKMOT
CEKTOp ce o4yeKyBa Aa buae cneaHa:

Tabena 6p.1
(MnaHupaHa meceyHa cocmojba Ha dernosumume
Ha HaceneHue 6o 2014 200uHa)

(Bo MusIHjapnn JeH.)

Mec. /rog. I I 1] Y \Y \ Vi VIII IX X Xl

Xl

OcTBapeHo
Bo2013r. | 183,3 184,8 186,6 187,4 187,5 188,4 189,3 190,1 190,5 190,9 192,0

MJ1AH 3A
2014 200.. | 196,5 197,6 199,1 200,4 | 200,8 202,2 203,3 204,3 204,8 | 2054 | 2058
IInaampano

/octBapeno
% 107,2 106,9 106,7 106,9 107,1 107,3 107,4 107,5 107,5 107,6 | 107,2

195,1

208,8

107,0

OCTBapecHa
MECE€YHa
JUHaMHKa
s020135r. | 0,16 | 0,82| 0,97 | 0,43 | 0,05| ‘0,48 | 0,48 | 0,42 | 042 | 0,21 | 0,58
IIaHUpaHa
MECEeYHa
JUHaMHuKa

3a 2014 1. 0,72| 056| 0,76 | 065| 0,20| 0,70| 0,54 | 0,49 | 0,24| 0,29 | 0,19

1,61

1,46

KpenpareTo Ha CKPOMHO 3ronemeHaTa 4eno3nTHa 6a3a Bo 2014 rogunHa ce OO0/ Ha:

e OueKyBaHO MMHMMA/NIHO PeanHo WTeaere 6e3 ornes Ha BaNyTHUOT KBA/IMTET Ha
CpeacTBaTa;

e Ha 3ronemeH AeBM3eH NPUAMB Ha [03HAKM O, CTPaHa Ha HawwWTe rpafaHu Ha
NPMBPEMEH MNPEeCcToj BO CTPAHCTBO KaKo pe3ynTaT Ha nopobpyBakbe Ha
€KOHOMCKMTE YC/I0BM BO €BPO 30HATA NO M3/1e3 04, GUHAHCUCKATA KPU3a;

e Ha KanuTanMs3aumja Ha Aen oA KamaTaTa Koja ce OcCTBapyBa Ha Aenosuntn bes

orneg Ha BalyTHUOT KBaAJ/IUTET,




e Ha npuaueute Ha cpeacTsa (o4 cuUTe eMUCUM HA U3L3aAEHN 0OBP3HULM Ha OCHOBA
AEHALUMOHANM3LUMja) KoM NIerHyBaaT Ha TPaAHCAKUMCKUTE CMETKM Ha rpafaHuTe BO
Mmecel, jyHW (cekoja roguHa) 3aegHO CO KamartaTta Koja MM npunara Ha
06Bp3HULMTE.

Tpagpuxon 6p.1

([Tnanupano meceuno nuso na denosumna 6aza 6o 2014 2oouna )

(BO MuTHjapH JEeHAPH)

IVIRHMpAHO 32 2014 T
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Bo nnaHoT 3a cocTojb6aTta Ha Aeno3uTHaTa 6asa Koja rn ondaka cpeacTsaTa Ha HacesneHue
3a 2014 rogmHa ce TprHa u o4, NPeTnoCcTaBKUTE AeKa:

e [lpoceyHaTa meceyHa AMHAMMKa CO Koja Ke ce OCTBapyBa MopacToT Ha Aeno3utuTe
Ha HaceneHue Ke nsHecysa 0,58%;

e TemnoTo Ha NOPacCT Ha AeHapCKUTe AenO3UTU KaKo pes3yaTaT Ha NpouecoT Ha T.H.
»OeHapu3aunja“ ce oyekyBa aa buae nobp3o BO OAHOC Ha PacTOT HA AEeno3uTUTe
ol OeBW3eH KBa/UTeT WTO yNaTyBa Ha 3aKNYYOK AeKa, Ha KpajoT Ha roanHaTa Toj
coogHoc Ke nsHecysa 53,0% Hacnpotu 47,0% BO NoON3a Ha AEeHAPCKUTE AENO3UTH,
WITO NaK 3Ha4yM 3apagy NMOBUCOKM KamMaTHM CTaMKu Ha AeHapCKuTe Aeno3nTu u
noronem obem Ha cpeacTBa HAa MMe KamaTta, a CoO Toa W Mnoronem gen Ha
KanuTaamsaumja Ha ucTaTa;

e Kaj poyHaTa CTpyKTypa Ha geno3utute (6e3 ornen Ha BanyTHUOT KBaAUTET) ce
O4YeKyBa 3ronemMyBare Ha NPOLEHTOT Ha AO0NTOPOYHUTE AENO03UTU KAaKo pesynTaT
Ha MepMaHEeHTHaTa CUTYPHOCT KOja ja YyBCTBYBaaT WTeAaunTe, a KOja ja Hyau
6aHKAPCKMOT CEKTOP BO 3eMmjaTa;

Nmajkn rv npeasua HasegeHUTe NPETNOCTaBKM 04 acnekT Ha PoHAOT, BaKa NaHMpaHaTa
Aeno3nTtHa 6a3a 3HayM OCHOBMLA 33 MpecmeTKa Ha npemuja wTto 6u pesyntupano co
peaneH NpuamMe Ha cpeacTBa 3a Uena roauHa no 1oj ocHos og 1.138,1 mnunmoH geHapw.

Pecnektupajkm rm oapenbute on 3akoHoT 3a PoHpoT u CraTyToT, Cnopepn Kou
onpeaeneHoTo HUBO Ha cpeacTBa Ha PoHAOT Tpeba Aa npeTcTaByBaaT Hajmanky 4,0% op,
BKYMHUTE 4Een03MTU Ha HaceneHne BO BaHKApPCKMOT ceKTop Ha Penybanka MakenoHwja,
CO MNNIAaHMpPaHUTE MPETNOCTAaBKM 33 ABWMKEHETO M CcocTojbata Ha  AenosuTute Ha
HacesieHMe KaKo W CO HamanyBaweTo Ha cTankata Ha npemuja og 0,7% Ha 0,5%
noYHyBajku o mecel, maj 2014 roguHa, HUBOTO Ha cpeacTsa (target ratio) ce ouekysa Ha
KpajoT Ha roauHaTa Aa usHecysa 5,4%.



[1.2. NnaHuMpaHa meceyHa AUHAMMUKA HA ABUXKEHE U COCTOj6a HA UHBECTULMOHOTO
noptdonno Ha PoOHAOT 3a ocurypyBame Ha geno3utn Bo 2014 roguHa

OcHOoBHaTa KoHUenuuja U NOAUTMKA Ha paboTerbe Ha POHAOT 3a OCUrypyBatbe Ha
OEeno3nTn e, [a ro OApKyBa UCTMOT BO fo0bpa ¢MHAHCMCKA KOHAMUMjA WTO BOEAHO
NpeTCcTaByBa rapaHuUMja 3a CUTYPHOCT KAKO efeH o4 ctonboBute Ha ¢PMHAHCMCKaTa
CTabUNHOCT Ha 3emjaTa.

3aToa, cnepejkM M UCKYCcTBaTa M MPUMEPUTE Ha 3emjuTe BO OKPYXKyBarbeTo, a M
NMoLMpPOKOo, 0cobeHO BO NepMoaoT Ha CBeTCKaTa GMHAHCMCKA KpU3a, CO MHBECTULMOHATA
noanTUKa Ha PoHAOT ce 3aypTa, 95,0% o4 pacnosoxamBuTe CpeacTBa Aa ce MHBeCcTMpaar
BO XapTMW Of, BpeAHOCT 3apaan Co3faBare NPUXOod KOj Ha KpajoT Ha ceKoja aenoBHa
rogMHa NpeKky ocTBapeHaTa AobuBKa ce pacnpegenysa BO ,pe3epBUTE 33 CUIYPHOCT Ha
®oHAoT” 1 coToa ce jakHe HeroBaTa GMHAHCUCKA MOK.

Bo npwnior Ha TakBaTa MOAMTUKA Ha MHBECTMPAE 04aT U U3MEHWUTE U A0MNOHYyBaHaTa
Ha 3aKoHOT 3a PoHaoT (CnykbeH BecHMK 6p. 43 og 04.03.2014 roamHa) cnopes, Kow,
®oHAOT MOXKe Aa nnacvpa cpeacTBa BO BUCOKOKBANIMTETHU XapTUM 04, BPeAHOCT CO POK
Ha gocnesarbe A0 eAHa roAnHa. BoeaHo, cnopen 3aKOHOT BO C/lyyaj Ha HEAOCTAaTOK Ha
NIMKBUAHW cpeacTBa (Npy pusnuyeH HacTaH), MUHUCTEPCTBOTO 3a PpUHAHCMM MOXKe Aa
M3BPLIKX OTKYN HAa XapTUMTE oA BPeAHOCT (AprKaBHWUTE 3anNnCcK) npen POKOT Ha HUBHOTO
Aocnesame, WTo 3a PoHAOT Ke 3HaUM pacnonarake co CPeacTsa BO NOTPebeH MOMEHT.

Moafajkn o4, HaBeAeHUTE 3aKOHCKM MOXKHOCTU M MIAHCKMU NPETNOCTaBKM ce Npujae KoH
Kpeuparweto Ha o06eMoT M CTpyKTypaTa Ha WHBECTULMOHOTO NOpPTPOAMO MaKo,
MOXHOCTUTE 3a LUMPOKO Nene3Ho NopTdOoaMOo BO OBME YCI0BM € CKOPO HEBO3MOXKHO. Toa
o4, NPUYMHA LWITO, HA AOMALIHWMOT Masap Ce HyAaT camo edeH BUA, BUCOKO KBAa/IUTETHU
XapTMW opf, BPEAHOCT-APXKABHW 3anuMcu, [AOAEKA Ha CTPAHCKUTE Masapu  BUCOKO
KBA/IMTETHUTE XapTUW Of, BPEAHOCT Ce CO MHOry HM30K MPUHOC KOj € BO BMCMHA Ha
TpowounTe 3a NocpeaHMYKa NPoBM3KNja, Na MOMEHTHO HEMA eKOHOMCKA OnpaBgaHOCT
3a HMBHO KynyBakbe.

PecnekTnpajkun rm ycnosuTe Ha AOMAWHMOT (GUMHAHCMCKKU Na3ap M 3eMajku ro npes Bua
MOMEHTHO NO3HATMOT KaneHzap Ha MUHMUCTEPCTBOTO 33 PUHAHCMKM 3@ OAPNKyBatbe Ha
AYKUMKW Ha TPE3OPCKM 3annucn BO TeKOT Ha 2014 rogmHa ce nnaHupa PoHOOT Aa 3eme
yyecTBo Ha 13 ayKuuu Ha TPe30pPCKM 3aMnUCKU Of, KoM Ha 3 CO POK Ha JocneBake o4, LWecT
meceuM M Ha 9 aykuum co poK Ha Jocnesawbe o4 ABaHaeceT Mmeceuu. lpu Toa, ce
npeasuayBa [a ce pevHBECTMpaaT cpenctsa Bo MNoaAH m3Hoc of (9.831,3 muamoHu
AeHapu) cnopes, AMHAMMKATA HA AOCNeBakbe 3a KynyBatbe ApPXKaBHM 3aMncKU HO, 06emoT
Ha nopTtdoanoTo Ke ce 360raTu M 3a HOBM 3anmucu Bo BpeaHocT og 1.355,3 mununoH
OeHapu, Co LWITOo, HA KPajoT Ha rogMHaTta ce npegsuayBa WCTOTO Aa u3HecyBa 11.186,6
MUW/IMOHU AeHapu.

KamaTHaTa cTanka no Koja Ke ce KynyBaaT LUecT MeceyHuUTe 3anuMcu ce npeasuaysa ga
n3Hecysa 3,15%. [lprKaBHMUTE 3anncK CO POK Ha gocneBake 04 12 meceum ce npensmaysa



[Aa ce KynyBaaT BO TPMTe KBapTaau of rogMHaTa no cranka og 3,6% Ha roamiiHo HMBO 3a,
BO MOC/NeAHMOT KBapTan CTankaTta ga nagHe Ha 3,5%.

Tabena 6poj 2

(MnaHupaHa meceyHa cocmojba u OUHaMuKa Ha nopacm

Ha uHeecmuyuoHomo nopmdonuo Ha ®oHdom eo 2014 200uHa)

(BO MHITHOHH JJEHAPH)

MeceT| I Il 11 [\ V VI \il VI IX X Xl Xl
IJIAH

3a2014r. 9.875 9.875 | 10.143 | 10.276 | 10.384 10.491 | 10.602 | 10.713 | 10.820 | 10.921 | 11.070 | 11.186
OCTBapeHO

Bo2013r. | 8.238 | 8.459 | 8.364 | 8.709 | 8.826 8.867 9.108 | 9.108 | 9.361 | 9.453 | 9.617 | 9.735
ITnan/

ocreapero | 19,9 16,7 21,3 18,0 17,7 18,3 16,4 17,6 15,6 15,5 15,1 14,9
IInan 3a

MeceuHa

IVHAMUKA

B02014 | 0,45 0,0 2,71 1,31 1,05 1,03 1,06 1,05 1,00 0,93 1,36 1,05
ocTBapeHoa

MECeUYHa

AHHaAMHAKa

B0 2013T. 1,42 2,68 | -1,12 | 4,12 1,34 0,46 2,72 0,00 2,78 0,98 1,73 1,23

CTpyKTypaTa Ha WMHBECTULMOHOTO NopTdHOAMO BO NPBOTO NOAyrogue og rogmMHata ce npessuaysa

Aa ja coumHyBaat 3,5% [AOpyKaBHWM 3aMMcM CO POK Ha AocneBarbe oA 6 meceuu BO BPeAHOCT oA

340,0 MMNMOHK AeHapu Kou Ke gocneaT Bo mecel, jyan 2014 roayHa (He cMeTajKku ro y4ecTBoTO Ha

WeCcT MmeceyHuTe 3anucu KyneHu BO NocnegHUoT KBapTan Ha 2013 roauHa, a Kou gocnesaaT no

Meceuy BO NPBOTO MNOAyrogue oA TeKoBHaTa roguHa) u 96,5%

APXaBHWN 3anncn CO POK Ha

pocneBarbe of 12 meceum BO BKynHa BpeaHocT o 10.846,0 MUAMOHKM AeHapu, Kou Ke 6uaat
3actanenun 100,0% p[0 KpajoT HA rogMHaTa Kako pe3ynTaT Ha MNoHyaata objaBeHa co KaneHaapoT

Ha ayKUWMM Ha TPE3OPCKU 3anmcu OpraHM3MpaHuM of cTpaHa Ha MUHUCTEPCTBOTO 3a PUHAHCUK 3a

2014 rogmnHa. N'padnUKMOT NPUKaA3 Ha poYHaTa CTPYKTYpa e C/iedeH:

I paguxon 6p.2

(Ilnannpada MecedHa JHHAMHAKA HA

HHBECTHI[HOHOTO mopTgho.ro Bo 2014 rog.)
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Bo 2014 rogmnHa He ce npeasunaysa ga ce
KynaT TPe30opCKM 3anucm CcO AeBM3HA
KNnaysyna, na crnopes Toa He ce
npeasuayBa HUTY CO34aBakbe Ha KYPCHMU
Pa3NnKN.

Mo3nTMBHMOT edeKT 0f KynyBareTo Ha
TPE30pPCKUTE 3anucm e o4veKyBaHaTa
KamaTa BO M3HOC op 358,3 muanoHwu
AeHapu (103,8 muanoHM peHapu 3a
TPE30pPCKM 3aMUCK CO POK HA AOCNeBame
on 3 meceum n 254,6 mMaAnMOHKN aeHapu
CO POK Ha gocnesBawe og 12 meceum u
TPOLWIOK Ha MMe NnocpeaHUYKa NpoBu3nja
BO usHoc og 700,0 nnjagn geHapw.




. NNAHUPAHWU BUNTAHCHW PE3YNITATU HA ®OHAOT
3A OCUTYPYBAHE HA AEMO3UTK BO 2014 TOANHA

MpoeKunjaTa Ha BUNAHCHUTE pe3ynTaT KoM ce OYEKyBa A3 Ce OCTBAPAT HAa KpajoT Ha 2014
roAMHa e BO Kopesiaumja Co OCTBApyBaHETO HA Ae/N0BHATa aKTMBHOCT Ha POHAOT BO
TEKOT Ha rogMHaTa, a Koja aKTMBHOCT COrIaCHO Ae/10BHaTa NOJIMTUKA € HacoueHa npes, ce
KOH jaKHere Ha ¢pUHaAHCUCKATa KoHAMUMja Ha POHOOT 3apaam co3aaBatbe NOTeHUMjanHU
MOXHOCTU 33 obecLuTeTyBatbe BO C/y4Yaj Ha noTpeba Npu pusMyeH HacTaH.

MoafajkM 0f, NpPOrHO3UTE 33 MAKPO-EKOHOMCKUTE ABU)KEHA BO 3emjaTa U MaKpo-
€KOHOMCKaTa nonuMTMKa Ha Bnapgata Ha Penybnmka MakegoHuja 3a 2014 roauHa,
KaneHaapoT 323 ayKuMu Ha [ApXaBHUTE 3anuvcuU  OpraHM3MpaHW of, CTpaHa Ha
MWHUCTEPCTBOTO 3a GMHAHCUMM KaKOo M npeasuaeHnTe notpebun Ha PoHAOT 3a HECMETAHO
O4BMBarE Ha AeNoBHAaTa aKTUBHOCT Ce Kpeupaa BpeaHOCTUTE NO KaTeropuvm Ha
cpeacTBa Bo ABaTta bunaHca Ha PoHAoT 3a 2014 roauHa.

[11.1. BUNAHC HA COCTOIJBA

Cnopeg nnaHupaHuTe napametpu 3a 2014 roanHa, BKynHaTa 6GUnaHCHa cyma Ha KpajoT
Ha rogMHaTta ce npeasmaysa ga mM3Hecysa 11,8 muaunjapaun geHapu u 3a 1,5 munmjapam
AeHapu wau 3a 14,8% p[a ro HagMmuMHe HWMBOTO Ha CpPeacTBa OCTBAapeHW Ha KpajoT Ha
2013 roguHa. [MnaHMpaHMOT nopacT Ha bunaHcHaTa cyma ro objacHyBa 3ro/sieMeHoTo
Yy4eCcTBO Ha AprKaBHUTE 3anNMCKM BO BKYMHATa CTPYKTypa Ha cpeactsa 3a 0,13 npoueHTHU
NOEHM KaKo U 3ronemyBarbe Ha 06emoT Ha nctute Bo ogHoc Ha 2013 roanHa 3a 14,94%.
AHanuszata Ha noeamMHeYHUTe KaTeropMu Ha cpeacTBa Ha CTpaHaTa Ha aKkTueaTa u
nacmeaTa Bo bunaHcoT Ha coctojba M HMBHATA npoekunja 3a 2014 rogmHa Ke buaat
nocebHoO pasrnesyBaHM BO PpAMKUTE HA NpeaMEeTHUOT maTepujan.

1. AKTUBA

CTpyKTypaTa Ha akKTMBaTa BO BWNAHCOT Ha cocTojba ja COYMHyBaaT 4eTupu rpynu
KaTeropmu Ha cpeacTBa:

1.1. ,MartepujanHute cpeactBa“ Kou M ondakaaT BpeaHOCTa HA COMCTBEHMOT
AEeNoBEH
NPOCTOp 3ae4HO CO ONPemMaTa BO KOj Ce OCTBapyBa Ae/10BHATA aKTUBHOCT HAa PoHAOT
33 OCUrypyBare Ha AEeno3uTH;
1.2. ,HemaTtepujanHute cpeactsa”“, T.e. codTBEpPOT 3apaaAn  M3roTByBatbe  Ha
nporpamm
noTpebHM 3a KBaNMTETHO 0b6aByBakb€ Ha AejHOCTA ;

1.3. ,XapTuuTe oA BpeAHOCT” KOM ce 4YyBaaT [0 AOCneBakbe U KOW ro COMMHyBaaT
NHBECTULMOHOTO NopThpoano Ha PoHAOoT; U

1.4. ,TekoBHM cpeacTBa” Kou rm ondakaat cpeactsata Kou ce 4yyesaaT Bo HBPM, Bo
AenoBHMTe HGaHKM 3a onepatuBHU noTpebu u Bo 6nrarajHata Ha PoHOoT. BoepgHo,



BO OBaa rpynace BK/JyYeHW M OCTaHaTUTe nobapyBara (HEHAaBPEMEHO M/aTeHU
NPEMWUUN 04, CTPAHA Ha YNEHKUTE) U aKTUBHUTE BPEMEHCKM PasrpaHnyyBamba.
BpeaHocTUTe MO KaTeropuu Ha cpeacTBa Ha CTpaHaTa Ha aKTMBaTa MPETCTaBEeHU ce BO

cnegHata Tabena.

Tabena 6p.3

(MaaHupaHa cmpykmypa Ha akmusama 8o bunaHcom

Ha cocmojba Ha 31.12.2014 200uHa)

(80 unjadu derapu)

oIlT U cC Cocroj6a IINTAH Wngexe
31.12.2013 1. % 31.12.2014 r. % 412
1 2 3 4 5 6
CPEACTBA 9.758.096 | 100,00 | 11.212.417 | 100,00 | 114,90
Mamepujannu cpedcmea 25.219 0,24 24.758 021 | 98,17
" HefBusKHUHU (rpagexHu 06jeKTH) 25.114 0,24 24.306 0,21 | 96,78
" Onpema 105 0,00 452 0,00 | 430,48
HemamepujanHu cpedcmea 0 0,00 1.050 0,01 0,00
= coppmeep 0 0,00 1.050 0,01 0,00
Brosxcyearba 8o xapmuu 00 epedHOCM
Kou ce ywyeaam 0o docneearse
9.732.877 | 94,63 | 11.186.609 | 94,76 | 114,94
= [Ip>KaBHM 3aNUCK- LIECT MECEUYHU 9.732.877 94,63 0 0,00 0,00
= [lpKaBHM 3aMUCH- [BaHAECET MECEYHU 0 0,00 | 11.186.609 | 94,76 0,00
TexkoeHu cpedcmea 527.243 5,13 592.579 5,02 | 112,39
MapuuHu cpeacTsa Bo 6aHKu u 6narajHa 527.090 5,12 592.579 5,02 | 112,42
OcraHaTv cpeacTsa 153 0,01 286 0,00 | 186,93
® OcraHaTv nobapyBsarba
" AKOHTaUMM 0f AaHOK Ha A0buBKa 16 0,00 13 0,00 81,25
= ABP 136 0,00 273 0,00 | 200,14
BKYMNHU CPEACTBA 10.285.339 | 100,00 | 11.804.996 | 100,00 | 11477

1.1. MamepujanHume cpedcmea

KaTeropwujata

,MaTepujanHute cpepncTea“ ro npeTcraByBa

A4eN0oBHNUOT nNpPOCTOop,

concrtBeHocT Ha PoHAOT BO KOj ce OCTBapyBa AeNOBHaTa akKTMBHOCT. Cnopesa NAaHOT 3a
2014 roamHa ce npeaBuAayBa HeropaTa BpegHOCT Aa ce Hamanu 3a 1,92 npoueHTHM NoeHU
KaKO pe3ynTaT Ha 3aKOHCKW onpejesieHaTa CTanka Ha amopTu3aunja M Ha KpajoT Ha
rogMHata ga usHecysBa 24,3 MWAMOHM AeHapu. Bo oBaa KaTeropuja Ha cpepcrtsa e
BK/lyYeHa M onpemaTa (KOMMjyTepuTe, neyataumte U ci.) a Koja e HabaBeHa npes 9
rOAMHN M KOja 38 CMEeTKa Ha amopTu3aumjaTa e 6e3 CMeTKoOBOACTBEHA BPEAHOCT MakKo e
cé ywTe BO ynoTpeba. BpegHocTta og 105,0 nnjagn aeHapu pernctpmpaHa Bo bunaHcot
Ha cocTojba Ha KpajoT Ha 2013 roguMHa ce oAHecyBa Ha Ce€ ywWwTe HeaMopTu3MpaHaTa
BpeHOCT Ha CUCTEMOT 3a 3alITUTa, TeJIeKOMYHMKALMCKaTa onpema, KaHUenapucKUoT



meben u Tenedakcor. Merfytoa, 3a 2014 roamHa ce nnaHWpa HabaBKa Ha KoMNjyTepcka
onpema 3a Koja TeHAepOoT ce peaniM3mpalle Ha KPajoT Ha NpeTxoaHaTta rognHa, Ho 3apaau
yCNioBMTE BO TEHAEPOT MJakameTo Ke ce M3BPWM BO TEKOBHATAa roOAMHA, 33 4uja
BpeAHOCT ce nnaHupaHu 452,3 unjagn aeHapu. Co 3ameHa Ha KOMMjyTepcKkaTta onpema
33 HOBa KOja BK/Ay4vyBa 7 fnantona M 2 geckTona Ke ce OBO3MOXM Lie/loCHa 3aMeHa Ha
NMocTojHaTa KOMMNjyTepcKa onpema W uctata Ke MOXKe ga ce BK/JOMW BO KopUCTehe Ha
HOBWM TEXHO/IOMMM KAKO LITO € ONTMUYKMOT MHTEpHEeT M HGe3KabenckoTo BMpeXKyBake Ha
cuTe KomnjyTepu.

1.2. HemamepujanHume cpedcmea

Mokpaj onpemata Bo PoHAOT ce jaByBa noTpeba oa HabaBKa Ha chneunjanusvpaHa
cobTBEpPCKa anavKaumja co 4uja nomow BpaboTeHMTe BOo PoOHAOT Ke MoXKaT no
KBa/MTETHO Aa M aHa/M3npaaT COCTojouTe M ABUKeHaTa BO OAHKAPCKMOT CEKTop Ha
3emjata, [ga rm obpabotaT M cknagmpaaT MHPoOpMaUUUTE A0OMEHN HA MarHeTHU
MeAUYMU Of eKC YneHKkuTe Ha PoHOOT KoM ce BO CTeyaj WAM NMKBMAAuMja 3apagum
HecmeTaHo obecluTeTyBake Ha Wwregaunte. MomeHTanHo Bo PoHAOT ce paboTu co mHory
eHOCTaBHM COPTBEPCKU aNnaTKM Kou ce u3paboTeHu of CTpaHa Ha camuTe CTPYYHM nLa
Bo ®oHAOT M Toa ad hoc, Bo 3aBMcHOCT og, noTpebaTta. Co HoBaTa codpTBEpPCKa annKauuja
Cce o4yeKkyBa fa Ce OCTBApW CNpoBeAyBatbe Ha AeTaNHM aHaNM3W, Aa Ce WM3roTeByBaaT
n3BeLlTan, ga ce cnposeayBaaT CMMyaLUumM, MPOrHO3M U CA. 3a Taa noTtpeba co NaaHoT ce
npeasunaysaaT cpeactsa Bo usHoc og 1,0 MMAMOH geHapu.

1.3. Bnoxcyesara 80 xapmuu 00 epedHocm Kou
ce yysaam 8o docnesare

Bo cTpyKTypaTa Ha bnunaHcoT Ha cocTojba, Ha CTpaHaTa Ha akTMBaTa M BO TeKoT Ha 2014
rognHa 4OMUHAHTHO ydyecTBo og 94,76% ce nnaHMpa Aa MMa KaTeropujata Ha cpefacTtsa
,»BJIOXKYBaHa BO XapTuu of, BpeaHOCT”. 3a uctute ce NAaHUpa Aa ro aronemat ob6emor 3a
1.453,7 munvonu aeHapu nnun 14,94% Bo oaHOC Ha OCTBapPeHMOT 06em Ha KpajoT Ha 2013
rogMHa Kako pe3ynTaT Ha yTBpAeHaTa NOAMUTUKA Ha MHBecTuparse 95,0% opf cpeacrtsata
Ha POHAOT Aa ce B/NIOXKYBAAT BO BUCOKO KBANUTETHU XapTUM O, BPEAHOCT KOM My HOCaT
CONUAEH NPUXOA.

1.4.TekosHu cpedcmea

BTopa no ronemuHa KaTeropuja Ha cpencTsBa Ha CTpaHaTa Ha aKTMBaTa ce ,TEKOBHUTE
cpeacTea” 3a Kou Bo bunaHcoT 3a 2014 roanHa ce o4YeKyBa Aa AOCTUrHaT u3Hoc oa 592,6
MWIMOHU AeHapu 1 ga buaat 3actaneHu co 5,02% (3a 0,1 npoueHTeH NOeH NOMaNKy 04,
2013 roguHa). Bo pamkuTe Ha oBaa KaTeropmja HajBMCOK NPOLLEHT Ha 3acTaneHoCT MmaaT
napuyHmMTe cpeacTBa Kowu ce YyyBaaT BO BMA Ha 4eno3nT no sBuaysare Bo HEPM BO M3HOC



o4 592,0 MMAMOHM AeHapu, MHOTy Man aen Ha cpeactsa (0,25 MUAMOHM AeHapU) Kou e
HaofaaT Ha CMeTKM BO ABe AeN0BHW OaHKKM, a ce KOpPWUCTAT 3a TEKOBHM OMNEepaTUBHMU
notpebu n cpeacreata Bo 6narajHa Ha ®oHaoT (4,0 njagm aeHapu). Kaj oBaa KaTeropwmja
Ha CpeacTBa ce npeasuayBa Ha KPajoT Ha rogmHaTa ga peructpupa nopact og 65,4
MWANOHM AeHapu, 04HOCHO 3a 12,39% aa ro HagMMHA OCTBApPEHOTO HMBO Ha 31.12. 2013
rogmMHa u Toa UCKNYYMBO Ke ce pedneKkTupa Ha NOpacToT Ha AEeno3nTOT Koj ce Haofa BO
HEPM.

3ronemyBarbe o4 100,0% ce oyekyBa aa 3abenexu Kateropujata ,,AKTUBHU BPEMEHCKM
pa3rpaHMyyBakba“,Kako pe3ynTaT Ha NpecmeTaHaTa, HeHanaaTeHa KamaTa 3a nocnegHuoT
MeceL, o4 rogmMHaTa Ha cpeacTsaTa AenOHMpaHM no Buaysarbe B0 HBPM BO M3HOC 0f
273,0 unjagn geHapw.

2. NACHBA

BTopaTa cTpaHa Ha 6MNaHCOT Ha cocTojba —NacuBaTa ja COMMHYBAAT ABE KaTeropuu Ha
cpeacTBa:

2.1. ,KanuTtan v pesepBun”“ BO KOj Ce BKAyYEHM KanuTanoT Ha PoHAOT 3a ocurypyBare
Ha 4eno3uTu, pesepsBuTe 3a CUIYPHOCT U HepacnpegeneHaTta 4obuBKa OCTBapeHa
BO NpeTXoAHaTa roAmHa Koja, No 3aBpLIHATa CMETKa, BO MOJIH M3HOC COrNacHo
3aKOHCKa 0OBpCKa, ce pacnpenenyBa BO pe3epBuUTe 3a CUrypHocT Ha PoHAOT;, u

2.2., TeKoBHM 06BPCKM™ BO Ymja rpyna cnaraat 06BPCKMTE MO OCHOB Ha WTETU KOH BaHKK U
WTeAUNHULM, KaKo M 06BPCKM KOH A06aByBauM.

CTpyKTypaTa M niaHMpaHaTa BPeAHOCT Ha OBUE KAaTErOpUM Npe3eHTUpaHa e Bo Tabena
6poj 4.

Tabena 6p.4

(Ilnarnpada cTpyKTYypa Ha IaCHBATA BO
Burnarcor Ha cocrojoa Bo 2014 rogura)

(Bo mmjagu feHapm)

Cocrojoa IJIAH Wupexc
OoOnmuc 31.12.2013 % 31.12.2014 % 4/3
1 2 3 4 5 6
KANMUTAN, PE3SEPBU 1 OBBPCKU 10.285.340 | 100,00 | 11.804.996 | 100,00 114,77
Kanumaan u pe3sepeu 10.285.211 | 100,00 | 11.804.811 100,00 114,77
Kanutan 10.300 0,10 10.300 0,09 100,00
Pesepsu 3a curypHoct 9.981.419 97,50 | 11.445.316 96,95 114,67
AKymMmynnpaHa gobmBKa 293.492 2,85 349.195 2,96 118,98
TexkoeHuU o066pcKu 129 0,00 185 0,00 143,41
O6BpCKM 3a WITETH 14 0,00 14 0,00 100,00
OcTaHaTn 06BpCKM 114 0,00 171 0,00 150,00
1.06BpcKM KOH fobaByBaun 114 0,00 171 0,00 150,00
2. 06BpPCKM 33 AaHOK Ha A06MBKa 0 0 0 0 0,00




2.1. Kanutan u pesepsu

2.1.1 Kanuman

Kanutanot Ha ®oHaoT Bo M3HOoCc of 10,3 MMAMOHM AeHapu € BO COMCTBEHOCT Ha
Penybnuka MakegoHuja u Bo 2014 rogmMHa Ke OCTaHe Ha HMBOTO Of MPEeTxXoAHaTa,
OOAHOCHO HA HWBOTO Of, MNPETXoAHMUTEe ToAMHW. BO CTpyKTypaTa Ha nacuBaTa ce
npegsuaysa aa ydvecrsyBa co 0,09% m co nopacTtoT Ha ApyruTe KaTeropum Ha cpeacrea
HEeroBOTO Y4eCTBO OZ, rogMHa BO rogmMHa NnocTeneHo Ke ce Hamanysa.

2.1.2. Pe3epsu 3a cu2ypHocm

Ha cTpaHaTa Ha nacuBaTa KaTeropujata Ha CpeacTBa ,pe3epBM 3a CUTypHOCT ce
npeasnaysa ga gocturHe usHoc og 11,4 mununjapau geHapu wn 3a 14,67%, ogHOCHO 3a
1,5 mmnnnjapau geHapu ga ro HaamumHe HUBOTO gocturHato Bo 2013 roauHa. BoegHo ce
npeaBuayBa OBaa KaTeropuja Ha CpeacTtBa ga ro 3rolemMu y4yecTBOTO BO BKyMHaTa
CTPYKTypa Ha cpeacTsa 3a 0,41 npoueHTeH NoeH BO 04HOC Ha yvyectBoTo BO 2013 rogmHa
n na usHecysa 96,95%.

Co ornep Ha ¢aKTOT AeKa, ,pe3epBM 3a cUrypHocT” ja wm3pasyBaaT ¢MHaAHCMCKaTa
KoHAMUMja Ha POHAOT M NpeTcTaByBaaT M3BOP 3a GMHAHCMpPatbe Ha 0becluTeTyBakbeTO BO
CNYYaj Ha pu3KnyeH HacTaH, 3a 2014 roauHa ce NJaHUpPa HEeroBOTO peasiHO 3ronemyBakbe
Aa nsHecysa 1.463,9 muanoHun geHapu, a ce objacHyBa co pacnpegenba Ha cpeacTsaTta
oA, ocTBapeHaTa pgobusKka Bo 2013 roauHa Bo M3HOC og  293,5 MUIMOHM AEeHaApU U
npemujata Koja ce naaHMpa Aa ja ynnatat udneHkute Ha PoHAOT (3a wena roanHa) Bo
n3Hoc oa 1.170,4 MWUANOHM AeHapU OeHapw.

2.1.3. AKymynupaHa 0obuska

EdektoT o4 penoBHata akTMBHOCT Bo 2014 roamHa npupoaHO Ke pesyntmpa co
ouyeKyBaHaTa AobuBKa o 349,2 MUAMOHWU AEHapM KaKO Pe3ynTaT Ha B/IOXKYBaHETO BO
XapTUK oA, BPEAHOCT M 04 KamaTtaTa Ha Aerno3nToT Koj ce Haofa Bo HBPM.

2.2. TeKoBHU 06BpPCKM
2.2.1. O6spcku 30 wmema

O6BpcKMTe 3a WTeTa BO bBUNaHcoT Ha cocTojba Ha POHAOT MMaaT HE3HAYUTESTHO YYECTBO.
KoH 6aHKnTe 06BpCKM Mo TOj ocHOB Hema M 3a 2014 rogMHa He ce NAaHWpaaT , a KoH
WTeAUIHULUM OCTaHyBa ucTaTta obsBpcka op 2013 roamHa Bo m3Hoc of 14,0 wnjagu
AeHapu.

2.2.2. OcmaHamu KpamKopo4YHU 0b8pcKuU

OBaa rpyna Ha O6OBPCKM Ha CTpaHaTa Ha akTMBaTa ce nnaHuMpa Bo 2014 roguHa Aa
[ocTurHe nsHoc og 171,0 nnjapa geHapu n 3a 50,0% ga ro HagmuHe HUBOTO Of, KpajoT
Ha 2013 roaunHa, a ce AOMKM Ha OOBPCKM KOH A06aByBauM KOWM Ha NPEceYyHUoT AaTym
(31.12.2014 roanHa) eBeHTyanHO HeMa Aa 6uaaT U3MUPEHM.



[11.2. NNAH HA NPUXOAU U PACXO/AU 3A 2014 TOOAUHA

EdbektnuTe of peanHoTo NnaHWpare M peannsmparbe Ha AenoBHaTa akKTMBHOCT 3a 2014
roguHa ce oyekyBa Aa ce edeKTyMpa BO BpPeAHOCTUTE KAaTeropuMm Ha cpeactsa of,
BunaHcoT Ha ycnex, a ocobeHo BO ocTBapyBateTo A06MBKA. Ha ocHoBa npeasupeHute
napameTpu BO CUTE CerMeHTU o, paboTereTo Ha PoHZOT co naaHoT 3a 2014 roauHa ce
O4YeKyBa

= BKynHUTe Npuxoam Aa ce ocTBapar Bo U3Hoc o 361,5 munnoHun aeHapu,
= BKynHUTe pacxogmu aa AOCTUrHaT M3HOC o4, 12,3 MUANOHM AeHapw,

Npv WTO, NO3UTUBHUOT edeKT b1 pesynTnpan co

= HeTto gobuska og 349,2 MUAMOHKM AEHaApK, U3HOC 3a KOj Ke ce 3boraTaT pesepsBuTe 3a
CUrypHOCT Ha POHAOT 33 OCUTypyBaHE Ha AEeMO3UTH.

BpegHocTUTEe Ha cMTe MO3ULMKM O NAaHMPAHMOT BunaHc Ha ycnex 3a 2014 roaunHa
ynaTyBaaT Ha KOHCTaTauMja AeKa, NpuUxoanTe rm co3aaBaat CaMo KamaTuTe OCTBapeHU no
HEKONKY OCHOBM, a pacxoguTe MpeTcTaByBaaT TPOWOLUM 3@ HecMmeTaHo obaByBare Ha
AejHocTa.

1.2.1. NPUXOAM

CornacHo NaaHMpaHUTE NapameTpu 3a BAOXKYBakba BO XapTUKU 04, BPeAHOCT U AenOHupakbe
cpeactea Bo HBPM Ha ocHOBa Kou ce OCTBapyBa KamaTa npeaBuAeHa € CTPyKTypaTa Ha
npuxoauTe Kou Ke rm octeapu ®oHaoT Bo 2014 roamHa, a KoM ce npeseHTupaHu Bo Tabena
6poj 5.

Tabena 6p.5

laaHUpaHa cmpykmypa Ha npuxoou 8o 2014 200uHa)

(Bo HiIjagw fex.)
Omuc Cocrojba % IJIAHUPAH % Hupexc
31.12.2013 A 4/3
COCTOJBA
31.12.2014
1 2 3 4 5 6

nPuxoamu 323.828| 100,00 361.450| 100.00| 111,62
1.Kamarta Ha genosnt 8o HBEPM 2.303 0,71 3.110 0,86| 135,03
2.Kamara Ha 4eno3unti Bo 6aHKu 1 0,00 1 0,00| 100,00
3.Kamata Ha ApxaBHNM 3anucK 318.664| 98,40 358.335| 099,14 112,45
" Tpumece4Hu 52.954 16,35 0 0,00 0,00
" lecm meceyHu 265.710 82,05 103.793| 28,72 39,06
® [lsaraecem mece4Hu 0 0,00 254.542| 70,42| 0,00
4.Ka3sHeHa KamaTa Ha OCHOBa NpemMumn 5 0,00 5 0,00 0,00
5.Kamarta og 6aHKM-McnnaTyBaum 848 0,26 0 0,00 0,00
6.MM03UTUBHM KYPCHU Pa3NnKn 2.007 0,62 0 0,00 0,00




Bo 2014 rogMHa ce oO4yeKkyBa BKYMHUTE MpuUXxoAM Aa ro HagMMHaT 06emMoT Ha
OCTBapeHuUTe Npmxoam of Kpajot Ha 2013 roamHa 3a 11,62%, o4HOCHO Aa ce 3rosemar 3a
37,6 muanMoHn peHapwu. Hajronem npuaoHec 3a 3rosfemyBatbe Ha nNpuxoauTte ce
npeasuayBa Aa Aafe KamaTaTa Koja Ke ce OCTBapu Ha KyneHuTe AP’KaBHWU 3anucu BO
n3Hoc og 358,3 mmanoHu geHapu. Bo ogHOC Ha ocTBapeHaTa KamaTa 8o 2013 rognHa no
TOj OCHOB Ce O4YeKyBa 3ronemyBsarbe og 39,7 muamoHn aeHapu umam 12,45%. Osaa
KaTeropuja Ha NpPMXo4M ce O4veKyBa fa OCTBAapW AOMMHAHTHO y4vyectBo og 99,14% Bo
CTPYKTYypaTa Ha BKYNHUTE NPUXOAMN.

Ha aenosuntoT Koj ce Haofa Bo HEPM ce ouyeKyBa Aa ce ocTBapu Kamata of, 3,1 MUAMOH
AeHapun. Bo ogHoc Ha 2013 roguHa Toa 3Hauu nopact og 0,8 MUAMOHM AeHapwn naun
35,03% u yyecTBO BO BKYnHUTe npuxoau og, 0,86%.

MpuxoamMTe KoM ce OYeKyBa [a Ce OCTBApaT o4 AeN0BHUTE BaHKM M 04 Ka3HeHa KamarTa ce
HEe3HaYUTENIHN MU HEMAAT BANjaHUe Ha BMNAHCOT Ha ycnex.

IV. 2. PACXOOU

PacxogHaTa cTpaHa Ha OWMNAHCOT Ha ycnex ja COYMHYBaaaT LIECT KaTeropmmn Ha TPoLLoum
3a Koun, BO 2014 roguHa ce naaHMpa BKyMHa BpeaHOCT og 12,3 MUAMOHWN AeHapu Uau
20,1 MWMINOH AeHapun NOMaAKy TPOLWOUM BO 0gHOC Ha ocTBapeHute Bo 2013 roauvHa.
MNpeaBuayBareTo 3a ocTBapyBakbe 59,61% nomanky Tpolioum ce objacHysa co ¢paKToT
Aeka, Bo 2014 rognHa Hema Aa ce KynyBaaT APrKaBHW 3anmcu CO AeBM3HA Kiay3yna, na
crnopep, Toa He Ce O4YeKyBa [a Ce COo34aAaT HeraTUBHU KYPCHU Pas/inku Kou 6ea npuymHa
3a NoBeKe oOcCTBapeHuTe pacxoau 3a 18,8 muanoHn aeHapu Bo 2013 roaunHa.

CTpyKTypaTta Ha naaHunpaHuTe pacxoam 3a 2014 rogmHa npes3eHTUpaHa e BO

Tabena 6p.6

(MnaHupaHa cmpykmypa Ha pacxoou eo 2014 200uHa)

( 80 unjadu deHapu)

Omnuc Cocrojba % ITnan % Wunpexc
31.12.2013 31.12.201 4/3
4
1 2 3 4 5 6
PACXOIA 30.333 12.251
1.Tpowouu 3a ycnyru 1.124 3,71 1.268 10,35| 112,86
2.AmopTtusaumja u obesspesHysatrbe 861 2,84 1.111 9,07 129,05
3.MartepjasiHv TpoLwowum 691 2,28 875 7,14 126,80
4.0cTaHaTtui Tpowoum o4 paboTerbe 881 2,90 867 7,08/ 98,49
5.Tpowouu 3a spaboTeHuTe 7.946| 26,20 8.130 66,36| 102,31
6.HeratvBHM KypCHU PasfiMKkm 18.832 62,08 0 0,00 0




JOoMMHaHTHO y4yecTBO oA 66,36% BO CTpyKTypaTa Ha Tpowouute u nsHoc og 8.130,0
nnjagn geHapu so 2014 rognHa ce o4yeKyBa ga OCTBapuM KaTeropujata ,TpoLOuUM Ha
BpaboTeHUTEe’, KOja Ha KPajoT Ha roauHaTa ce oyekysa 3a 2,31% Aa ro HaAMWHE HUBOTO
Ha Tpowouu no Toj OcHOB BO oaHoc Ha 2013 roauHa. MopactoT ce objacHyBa co
OYEeKYBaHOTO 3ro/ieMyBatbe Ha MNAaTUTE MOYHYBAjKM Of Mecel, CenTemBpu, a uYuja
npumeHa 6elwe ognoxeHa Bo 2013 roaunHa.

BTopa no ronemuHa Kateropuvja Ha TPOLWIOUM CO Y4eCTBO BO BKyMHaTa CTPYKTypa oA
10,35% ce npegBuayBa 3a KaTteropujarta ,Tpolwioum 3a ycayrm“. UctaTa ce oyekyBa ga
[OCTUTHe u3Hoc og 1,3 mumamoHn geHapu u 3a 144,0 vnjagn geHapu ga rm HagmuHe
TpowounTte No TOj OCHOB ocTBapeHu Bo 2013 roauHa. Toa ce [O0AXM [NABHO Ha
npeasuaeHnTe TPOLWOLM 3a YC/yrv MOBP3aHM CO onpemarTa.

KaTeropujaTa ,amopTu3aumja u obesspesHyBare” Bo 2014 rogmHa ce npeasnaysa aa ce
sronemun 3a 250,0 unjagm AeHapu Kako pes3yntaT Ha amopTu3auumjaTa Koja COrnacHo
3aKOHCKaTa 06BpCKa Ke ce NpecMeTa Ha HOBOKyMeHaTa onpema (Komnjytepm).

3a martepjanHuTe TpowouM ce npeasuaysa 3ronemysarbe og 184,0 nnjagu geHapu u
yyectBo of 7,14% BO CTpyKTypata Ha Tpowouute. lNpeasnaeHoOTo 3ronemysakbe Ha
TpOWOLUUTEe MO TOj OCHOB CE AO0/IKM HA OYEKYBAHMOT MOPACT Ha LLEHUTE 33 KOMYHaJIHU
ycnyru (rpeeme, eNeKTpuyHa eHepruja, Boaa 1 cn.).

KaTeropujata ,ocTaHaTM Tpowouun of paboterwe” M ondaka TpowouuTe OKONY
yneHapuHata Bo E®OUN (EBponckMoT ¢GOpym Ha OCUTYpUTENM HA  AEno3uTu),
npeaBuAEHUTE TPOLWOLUM 33 CNYKOEHO naTyBakbe Ha roAMWHOTO cobpaHue Ha EDMU,
TPOLIOLM 33 CTPYYHO ycoBpLIyBarke, GpM3nMUKo 06e3benyBarbe Ha AENOBHUOT O6jEKT U CA.
Bo ogHOC Ha npeTxogHaTa roguMHa MO OBOj OCHOB ce npeasBuAyBa HamanyBakbe Ha
Tpowouute 3a 1,5 NpoueHTHM NOeHW, OAHOCHO ce npeasBuayBa UCTUTE Oa AOCTUrHAT
usHoc og, 867,3 unjaan geHapu 1 y4ecTBo BO CTPYKTypaTa Ha TpowwouuTe og 7,08%.

IV.3. HETO AOBUBKA

CornacHo nnaHUpaHUTe NPUXoOAMN M pacxoam of paboTereTo Ha POHAOT 3@ OCUTYpYyBaHe
Ha aeno3sunTtun Bo 2014 roanHa ce o4eKyBa ga ce ocTBapu HeTo fobusBKka BM M3HOC og 349,2
MWANOHU aeHapu Koja 3a 18,98% Ke ro HagMuHe HMBOTO Ha oOCTBapeHaTa fobueKa BO
2013 roguHa.

Tabena 6p.7
(MnaaHupaHa Hemo dobuska 3a 2014 200.)

/80 unjadu deHapu./

Coctojba [Tnanupana HHanrekce
onuc Ha cocrojba Ha 6=4/2
31.12.2013 31.12.2014
1 2 4 6
1. BKYMHM nPUxoam 323.828 361.450 | 112,45
2. BKYMHU PACXO4U 30.333 12.251 40,39

2.6PYTO [OBMBKA (3=1-2) 293.495 349.195 | 118,98

JIAHOK HA [1OBMBKA HA 2,8 3,6 | 128,50
HEMPU3HAEHN PACXOAMN

HETO [JOBHUBKA 293.492 349.195 | 118,98




CornacHo 3akoHOT 1 CtatytoT Ha PoHAOT 3a ocurypyBarbe Ha Aeno3nTu, HeTo AobuMBKaTa
Koja ce oyeKyBa aa ce octBapu Bo 2014 roanHa Ke buae pacnpeneneHa Bo ,pe3epBuTe 3a
curypHoct” Ha ®oHAOT co WTo, Ke ce 3ronemu HerosaTa PMHAHCUCKA KOHAMLUM]a Koja Ke
3HauM norosiema CUrypHocT n gosepba Kaj WwWTeaaynte M MOXKHOCT, 6e3 npobnemu aa ce
CNpaBM CO NOTEHUMjaNHUTe OOBPCKM (BO 3aKOHCKM YTBPAEHWUTE pPaMKM) BO CAyyaj Ha
pU3MYEH HACTaH.

* * * X %

CuTe NPOEKTUPAHN CErMEHTU U NO3ULMM BO BUNaHCUTE HA GUHAHCUCKKMOT MNnaH Ha PoHaoT
32 2014 ropguHa ce TemenaT Ha OMNCTOjHA aHaAM3a M peanHun napameTtpu. O Tamy u
OYeKyBamaTa AeKa, UCTUTE Ke buaaT uenocHo npudaTteHn Ha HauuH 1 cnopes BpeaHOCTU
UMMIEMEHTUPAHMU U MPEe3eHTUPaHM BO NPEAMETHUOT MmaTepujan.

OnpeKktop Ha PoHaoT
HuHa HacteBa



